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GK BEST w I półroczu 2021 r. zwiększyła zysk netto o 64% r/r,  

wskaźnik zadłużenia najniższy od blisko 7 lat 

 

• W pierwszym półroczu 2021 r. łączne spłaty z zarządzanych przez GK BEST portfeli wierzytelności 

sięgnęły 209,4 mln zł i były o 15% wyższe niż w tym samym okresie 2020 r.  

• GK BEST zanotowała również wzrost kluczowych wyników finansowych: przychody z działalności 

operacyjnej wyniosły 173,2 mln zł (+31% r/r), EBITDA gotówkowa sięgnęła 117 mln zł (+10% r/r), 

a zysk netto przypisany akcjonariuszom BEST wyniósł 42,2 mln zł (+64% r/r).  

• Wskaźnik zadłużenia netto do kapitałów własnych na koniec czerwca 2021 r. spadł do poziomu 

0,64 – najniższego od blisko 7 lat. 

 

– W pierwszym półroczu tego roku odnotowaliśmy dalszy wzrost kluczowych wyników operacyjnych i 

finansowych. W samym drugim kwartale spłaty z zarządzanych portfeli wierzytelności sięgnęły niemal 112 

mln zł, czyli o 15% więcej niż przed rokiem. Biorąc pod uwagę niewielkie inwestycje w nowe portfele w 

ostatnich przeszło dwóch latach, czy okres niepewności rynkowej związanej z COVID-19, osiągane 

regularnie wysokie spłaty i coraz lepsze wyniki finansowe dowodzą wysokiej efektywności naszych 

operacji i skuteczności stosowanych strategii windykacyjnych. Potrafimy optymalnie wykorzystać 

potencjał naszych inwestycji – skomentował Krzysztof Borusowski, prezes BEST.  

W całym pierwszym półroczu 2021 r. łączne spłaty z zarządzanych portfeli wyniosły 209,4 mln zł (+15% 

r/r), z czego spłaty należne GK BEST sięgnęły 185,1 mln zł (+13% r/r). Uzyskane spłaty znacząco 

przewyższyły przy tym poziom założony w modelach wyceny wierzytelności, co miało znaczący, pozytywny 

wpływ na przychody GK BEST w omawianym okresie. Przychody z wierzytelności w pierwszym półroczu 

br. wyniosły 163,4 mln zł i były o 24% wyższe niż w analogicznym okresie 2020 r.  

Łączne przychody z działalności operacyjnej w pierwszej połowie tego roku wyniosły z kolei 173,2 mln zł, 

co oznacza wzrost o 31% r/r. Uwzględniają one, zgodnie z metodą praw własności, udział we wzroście 

aktywów netto grupy Kredyt Inkaso w kwocie 9,2 mln zł. Jednocześnie dokonano kolejnego odpisu 

aktualizującego wartość inwestycji w Kredyt Inkaso (ujętego w kosztach operacyjnych) w kwocie 10,2 mln 

zł. Tym samym, saldo tych zdarzeń miało niewielki ujemny wpływ na opublikowane wyniki, a wartość 

bilansowa 33,14% akcji Kredyt Inkaso należących do GK BEST została utrzymana na poziomie z końca 

2020 r., tj. 51,4 mln zł, co stanowi 4,6% aktywów Grupy.  

W efekcie, zysk operacyjny GK BEST w I półroczu 2021 r. wzrósł o 30% r/r, do 65,8 mln zł. EBITDA 

gotówkowa wyniosła natomiast 117 mln zł i była o ponad 10% wyższa od osiągniętej w pierwszej połowie 

2020 r.  



 

 

Zysk netto przypadający akcjonariuszom BEST wypracowany w pierwszych sześciu miesiącach 2021 r. 

wyniósł 42,2 mln zł, co jest wynikiem o 64% wyższym niż w pierwszym półroczu 2020 r. (wówczas GK 

BEST dokonała przeszacowania w dół portfeli wierzytelności o kwotę 16,4 mln zł) i o 5% wyższym niż w 

pierwszej połowie 2019 r.  

– Osiągane przez GK BEST wyniki finansowe i konsekwentna polityka reinwestowania zysków przekładają 

się na systematyczny wzrost kapitałów własnych Grupy. Jednocześnie znacząco obniżyliśmy wartość 

zobowiązań. Efektem jest spadek głównego wskaźnika zadłużenia, tj. długu netto do kapitałów własnych, 

na koniec czerwca tego roku do zaledwie 0,64. To najniższy poziom tego wskaźnika od blisko 7 lat. W 

sierpniu wykupiliśmy kolejną serię obligacji o wartości nominalnej 30 mln zł, a we wrześniu wykupimy 

obligacje o wartości 60 mln zł – podkreślił Marek Kucner, wiceprezes BEST.  

– Dopuszczalny poziom długu netto do kapitałów własnych, określony w warunkach emisji obligacji BEST, 

wynosi 2,50. Dzięki zatwierdzeniu przez KNF prospektu dla nowego publicznego programu emisji obligacji 

o wartości do 200 mln zł, możemy ponownie zaoferować nasze obligacje szerokiemu gronu inwestorów. 

Mamy ponadto możliwość skorzystania z odnawialnego limitu kredytowego do łącznej kwoty 250 mln zł, 

w ramach którego na koniec czerwca br. do wykorzystania pozostawało jeszcze ponad 125 mln zł. Od 

strony finansowej i operacyjnej jesteśmy więc dobrze przygotowani na istotne zwiększenie inwestycji w 

nowe portfele. Nie zamierzamy przy tym odstępować od naszej sprawdzonej polityki inwestycyjnej, która 

jest kluczem do utrzymania wysokiej rentowności – dodał Marek Kucner. 

W czerwcu br. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdziła prospekt podstawowy BEST dla nowego 

programu emisji obligacji o łącznej wartości nominalnej do 200 mln zł. W ramach tego programu, w lipcu 

br. Spółka przeprowadziła pilotażową, pierwszą od ponad trzech lat, ofertę publiczną skierowaną do 

inwestorów detalicznych, z której pozyskała 10,7 mln zł. Udział w tej ofercie wzięło ponad 300 inwestorów. 

– Zgodnie z wcześniejszymi zapowiedziami, niebawem planujemy powrócić na rynek z nową ofertą 

obligacji. Wierzymy, że inwestorzy, którzy regularnie otrzymywali odsetki od naszych obligacji, ponownie 

zainteresują się papierami dłużnymi BEST – powiedział Krzysztof Borusowski, prezes BEST.  

 

Wybrane wyniki operacyjne i finansowe GK BEST 

(mln zł) 2Q 2021 2Q 2020 
zmiana  

r/r 
1H 2021 1H 2020 

zmiana  

r/r 

Spłaty z zarządzanych portfeli, w tym: 111,7 95,9 16% 209,4 182,5 15% 

   należne GK BEST 98,2 86,6 13% 185,1 164,4 13% 

Przychody z działalności operacyjnej 96,5 68,8 40% 173,2 132,6 31% 

Zysk na działalności operacyjnej 34,5 28,2 22% 65,8 50,7 30% 

Zysk netto przypisany akcjonariuszom BEST 21,5 14,5 48% 42,2 25,8 64% 

EBITDA gotówkowa1) 62,3 58,1 7% 117,0 105,9 10% 

1) bez udziału Kredyt Inkaso; EBITDA gotówkowa = zysk na działalności operacyjnej – przychody z wierzytelności nabytych + spłaty 

wierzytelności nabytych + amortyzacja – zmiana wartości inwestycji w Kredyt Inkaso; 

 



 

 

*** 

Informacje o GK BEST 

Grupa Kapitałowa BEST jest jednym z największych podmiotów działających w branży windykacyjnej w 

Polsce i aktywnie inwestuje w portfele wierzytelności nieregularnych z wykorzystaniem funduszy 

sekurytyzacyjnych. BEST S.A. jest spółką notowaną na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 

od 1997 r. 

BEST – jako członek i współzałożyciel Związku Przedsiębiorstw Finansowych oraz współtwórca 

i moderator Zasad Dobrych Praktyk Windykacyjnych – aktywnie wpływa na rozwój i kształtowanie rynku 

wierzytelności w Polsce. 

W 2020 r. przychody operacyjne GK BEST wyniosły ponad 295 mln zł, a EBITDA gotówkowa sięgnęła blisko 

216 mln zł. Wartość bilansowa zarządzanych portfeli wierzytelności na koniec 2020 r. wynosiła 938 mln 

zł. 

 

*** 

W celu uzyskania dodatkowych informacji zapraszamy na stronę www.best.com.pl lub prosimy o kontakt: 

Krzysztof Woch 

NBS Communications 

tel. 22 826 74 18 / kom. 516 173 691 

e-mail: kwoch@nbs.com.pl  

Maciej Szczepaniak 

NBS Communications 

tel. 22 826 74 18 / kom. 514 985 845 

e-mail: mszczepaniak@nbs.com.pl  

 

 

Niniejsza reklama publikowana jest w związku z ofertą publiczną obligacji („Obligacje”) emitowanych przez BEST 

S.A. („Emitent”) w ramach programu emisji ustanowionego przez Emitenta („Program”). W związku z Programem 

Emitent sporządził prospekt podstawowy („Prospekt”), który został zatwierdzony przez Komisję Nadzoru 

Finansowego („KNF”) w dniu 17 czerwca 2021 r. Zatwierdzenia Prospektu przez KNF nie należy rozumieć jako 

poparcia dla Obligacji. Zaleca się, aby potencjalni nabywcy Obligacji przeczytali Prospekt i ostateczne warunki danej 

serii Obligacji przed podjęciem decyzji inwestycyjnej w celu pełnego zrozumienia potencjalnych ryzyk i korzyści 

związanych z decyzją o zainwestowaniu w Obligacje. Prospekt został opublikowany na stronie internetowej 

Emitenta: www.best.com.pl/prospekt. Jedynymi prawnie wiążącymi dokumentami dotyczącymi emisji przez 

Emitenta obligacji w ramach Programu są Prospekt, wraz z suplementami i komunikatami aktualizującymi oraz 

ostatecznymi warunkami emisji dla danej serii Obligacji, które zostaną opublikowane na stronie internetowej 

Emitenta (www.best.com.pl) oraz na stronie internetowej Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. 

występującego jako Firma Inwestycyjna (www.bossa.pl). 
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